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Die auf den folgenden Seiten in Klammern gesetzten Zahlen
betreffen den entsprechenden Vorjahreszeitraum bzw. -punkt.

Das Geschéftsjahr der CropEnergies AG weicht vom Kalenderjahr
ab. Das 1. Quartal erstreckt sich vom 1. Marz bis zum 31. Mai.
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Uberblick 1. Quartal 2011/12

Umsatz wichst um 41 % auf 132,1 (93,5) Mio. €
EBITDA verbessert sich auf 23,0 (9,7) Mio. € und erreicht
eine Marge von 17,5 (10,4) %

m Operatives Ergebnis steigt auf 15,3 (2,4) Mio. €

m Jahresiiberschuss im 1. Quartal erreicht 9,7 (0,9) Mio. €

m  Bioethanolproduktion wichst um 14 % auf 157 (138) Tsd. m3

Ausblick fiir das Geschaftsjahr 2011/12

m Umsatzanstieg auf 520 bis 570 (473) Mio. €
m Die operative Marge soll rund 10 (9,7) % betragen

Zwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Umsetzung des europdischen Klima- und Energiepakets
schreitet voran

Mit der ,Erneuerbare-Energien-Richtlinie" und der Neufassung
der ,Kraftstoffqualitatsrichtlinie” hat die EU die rechtlichen
Grundlagen flr das verbindliche Beimischungsziel von 10 % er-
neuerbarer Energien im Transportsektor im Jahr 2020 geschaffen.
Zunichst hatten nur Deutschland und Osterreich die Vorgaben
der EU zur nationalen Umsetzung der ,Erneuerbare-Energien-
Richtlinie", insbesondere die Etablierung von Nachhaltigkeitskri-
terien, fristgerecht bis Dezember 2010 erfillt. Mittlerweile haben
weitere Mitgliedsstaaten Fortschritte bei der Umsetzung dieser
Richtlinie erzielt. So wurden Nachhaltigkeitsbestimmungen in der
niederldndischen und schwedischen Gesetzgebung verankert.
Mehrere Mitgliedsstaaten, darunter Belgien, Frankreich und GroB3-
britannien, beabsichtigen die gesetzlichen Voraussetzungen zur
Umsetzung der EU-Vorgaben im 2. Halbjahr 2011 zu schaffen.

Es wird erwartet, dass die Umsetzung in den GUbrigen Mitglieds-
staaten mit der Zulassung von EU-weit giltigen Zertifizierungs-
systemen an Dynamik gewinnen wird. Nach Beratungen im

Ausschuss fiir Nachhaltigkeit von Biokraftstoffen und anderen

flussigen Brennstoffen am 27. Mai 2011 wird in Klrze mit der Zu-
lassung von mehreren freiwilligen Zertifizierungssystemen durch
die EU-Kommission gerechnet.

Die EU-Kommission hatte am 22. Dezember 2010 dem EU-Parla-
ment und dem Europédischen Rat einen Bericht Uber die Auswir-
kungen indirekter Landnutzungsinderungen (iLUC) auf die Treib-
hausgasemissionen von Biokraftstoffen vorgelegt. Angesichts der
hohen Unsicherheit der Modellberechnungen priift die EU-Kom-
mission in einer Folgenabschdtzung mdgliche Handlungsoptionen
und will bis spatestens Ende Juli 2011 hierliber berichten und

gegebenenfalls eine Gesetzgebungsinitiative anstoBen.

E10 auf dem Vormarsch

E10-Kraftstoff ist bereits seit April 2009 in Frankreich verfiigbar.
Finnland und Schweden haben im Januar bzw. Mai 2011 mit der
Markteinfiinrung von E10-Kraftstoff begonnen. Darliber hinaus
haben Griechenland, Malta, Spanien und Tschechien die rechtli-
chen Voraussetzungen fiir eine Markteinflihrung geschaffen.

In Deutschland kann E10 seit dem 1. Januar 2011 an Tankstellen
angeboten werden. Die meisten der umgeristeten Tankstellen
hatten im Februar 2011 mit dem Verkauf von E10 begonnen und
in diesem Monat bereits rund 115.000 t abgesetzt. Dies war
deutlich mehr, als franzdsische Tankstellen knapp zwei Jahre

nach der Einflihrung absetzen konnten. Im April 2011 erreichten
die E10-Absétze rund 149.000 t, was einem Marktanteil von

tiber 9 % entspricht. Mitte Juni 2011 war E10 bereits an rund der
Halfte der deutschen Tankstellen verfligbar. Da jedoch etwa 93 %
aller benzinbetriebenen Fahrzeuge in Deutschland problemlos E10
tanken konnen, zeigt der verhaltnismaBig geringe Marktanteil die
Notwendigkeit, die Autofahrer mit sachlichen Informationen zu
versorgen und mit rechtsverbindlichen Freigaben zu Uberzeugen.
Sowohl die Bioethanolverbande in Deutschland (BDB®) und auf
EU-Ebene (ePURE) als auch CropEnergies haben durch eine inten-

sive Kommunikation die Markteinflihrung von E10 unterstiitzt.



Europdische Ethanolpreise auf hohem Niveau

Eine witterungsbedingt ungewdhnlich lange ,Intercrop Period”,
wie der Zeitraum zwischen zwei Zuckerrohrernten bezeichnet
wird, flhrte in Brasilien zu einer angespannten Versorgungslage.
Als Folge kam es zu einem sprunghaften Anstieg der Ethanol-
preise von rund 935 US-$/m® Anfang Marz 2011 auf tiber

1.800 US-$/m? FOB Santos Mitte April 2011. Im Zuge einer
Verbesserung der Erntebedingungen sanken die Ethanolpreise
bis Ende Mai 2011 auf 775 US-$/m>.

An der Chicago Board of Trade (CBOT) und der Chicago Mercan-
tile Exchange (CME) bewegten sich die Ethanolpreise seitwirts.
Der 1-Monats-Future notierte Ende Mai 2011 mit rund 2,65
US-$/Gallone* Bioethanol nur unwesentlich héher als Anfang
Mérz 2011 (2,60 US-$/Gallone). Hohe Rohstoff- und Benzinpreise
wirkten preisstabilisierend.

In Europa lagen die Ethanolpreise aufgrund hoher Rohstoffkosten
und einer zunehmenden Nachfrage nach Bioethanol im euro-
paischen Kraftstoffsektor weiterhin tber 600 €/m* FOB Rotter-
dam. Allerdings fiihrten Unsicherheiten iiber die Umsetzung der
.Erneuerbare-Energien-Richtlinie" in den einzelnen EU-Mitglieds-
staaten und die Verbraucherakzeptanz von E10 in Deutschland,
die geringer als erwartet ausfiel, zu einem moderaten Preisriick-
gang. So fiel der Ethanolpreis von Anfang Marz 2011 bis Ende
Mai 2011 von 650 €/m? auf 635 €/m?>.

Marktbeobachter erwarten fiir 2011 aufgrund gestiegener Bei-
mischungsquoten ein Wachstum des Bedarfs an Kraftstoff-
ethanol in der EU auf 6,4 Mio. m®. In Deutschland wird mit
einem Anstieg des Bioethanolverbrauchs um rund 9 9% auf

1,6 Mio. m® gerechnet. Von Januar bis April 2011 belief sich der
Bioethanolabsatz auf 450 Tsd. m®. Im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum entsprach dies einer Steigerung um 5,1 %. Rund
84 % des verbrauchten Bioethanols wurden dabei dem Benzin
direkt beigemischt. Nachdem in den vergangenen Jahren die
Verwendung von Bioethanol fir die Herstellung des Oktanzahl-

*Eine Gallone entspricht 3,7854 Liter

verbesserers ETBE im Zuge einer zunehmenden Direktbeimischung
von Bioethanol rlicklaufig war, ist sie von Januar bis April 2011 um
48 % auf 68 Tsd. m3 gestiegen. Diese Entwicklung ist auf eine
héhere Nachfrage nach Super Plus zuriickzufiihren. Als Folge
hoher Benzinpreise stieg der Absatz des deutlich preiswerteren

E85-Kraftstoffs um rund 17 % gegentiber dem Vorjahreszeitraum.

Getreidepreise verharren auf hohem Niveau

Nachdem im Getreidewirtschaftsjahr 2010/11 ungiinstige Wit-
terungsverhéltnisse in wichtigen Anbauregionen, insbesondere

in der EU und Russland, zu deutlichen ErnteeinbuBen flhrten,
erwartet das US-Landwirtschaftsministerium (USDA) auch im
Getreidewirtschaftsjahr 2011/12 eine enge Versorgungslage.
Nach seiner Schatzung vom 9. Juni 2011 rechnet das USDA fir
die Ernte 2011/12 mit einem Anstieg der Weltgetreideproduktion
(ohne Reis) um 4,1 % auf 1.808 Mio. t. Den Verbrauch schatzt das
USDA auf 1.819 Mio. t Getreide (+1,6 %). Unter Beriicksichtigung
eines Weltgetreidebestands von 330 Mio. t (-3,3 %) zum Ende des
Getreidewirtschaftsjahrs 2011/12 wird weiterhin mit einer soliden
weltweiten Versorgungslage mit Getreide gerechnet. In der EU
erwartet das USDA mit 275 Mio. t Getreide eine Ernte auf Vor-
jahresniveau, die den voraussichtlichen Getreideverbrauch von
rund 271 Mio. t leicht Ubersteigt.

Nachdem sich die europdischen Weizenpreise im Geschaftsjahr
2010/11 aufgrund riickldufiger Ernteerwartungen und zuneh-
mender Spekulationen an den weltweiten Warenterminbérsen bis
Ende Februar 2011 von 122 €/t auf 258 €/t mehr als verdoppelt
hatten, bewegten sich die Weizennotierungen auch im 1. Quartal
2011/12 auf hohem Niveau. Hierzu haben vor allem Spekulationen
tber ErnteeinbuBen aufgrund geringer Niederschldge in wichti-
gen europdischen Anbaugebieten und erschwerter Anbaubedin-
gungen infolge hoher Niederschldge in Nordamerika beigetragen.
Ende Mai 2011 notierte der 1-Monats-Future fiir Mahlweizen an
der NYSE Liffe Paris bei 236 €/t.



Der 1-Monats-Future fiir Sojabohnen an der CBOT bewegte sich
im 1. Quartal 2011/12 in einem engen Intervall zwischen 13 und
14 US-$/Bushel. Ende Mai 2011 kostete ein Bushel Sojabohnen
13,76 US-$ und war damit lediglich 8 US-Cent/Bushel teurer

als zu Beginn des Geschéftsjahrs. Dagegen sanken die Notie-
rungen fir Sojaschrot in Europa im gleichen Zeitraum im Zuge
von Rekordernten in wichtigen Exportstaaten wie Brasilien und
Paraguay um ca. 30 €/t auf rund 280 €/t. Angesichts riicklaufiger
Erwartungen fir die europdische Rapsernte waren bei anderen
proteinreichen Futtermitteln hingegen relativ feste Preise zu be-
obachten. So notierte Rapsschrot Ende Mai 2011 bei ca. 200 €/t
und damit rund 10 €/t hoher als Anfang Marz 2011.

Entwicklungen in der CropEnergies-Gruppe
Bioethanolproduktion steigt im 1. Quartal 2011/12 um 14 %
In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahrs 2011/12 ist die
Bioethanolproduktion von CropEnergies im Vergleich zum Vorjahr
um 14 % auf 157 Tsd. m® gestiegen. Im Rahmen der planméaBigen
Wartung der Anlage in Wanze wurden leistungsbegrenzende
Engpésse beseitigt. Nach Abschluss der Wartungs- und Opti-
mierungsarbeiten kann die Anlage in Wanze mit einer héheren
Kapazitdtsauslastung betrieben werden.

Bereits im Oktober 2010 wurden die Bioethanolanlagen in Zeitz
und Wanze nach dem Zertifizierungssystem REDcert als nach-
haltig zertifiziert. Damit erfiillt das dort erzeugte Bioethanol alle
Anforderungen der Biokraftstoff-Nachhaltigkeitsverordnung
(Biokraft-NachV). Die nachhaltige Herstellung von Bioethanol in
Wanze und Zeitz wurde in Kontrollaudits im April 2011 bestatigt.
In Zeitz wurde ferner die Nachhaltigkeitszertifizierung aktualisiert,
sodass die CropEnergies Bioethanol GmbH nun auch als Erst-
erfasser zertifiziert ist. Dies bedeutet, dass Rohstoffe direkt von
landwirtschaftlichen Betrieben angeliefert und zu nachhaltigem
Bioethanol verarbeitet werden kénnen. Mit der erfolgreichen
Zertifizierung festigt CropEnergies seine Vorreiterrolle auf dem
europdischem Bioethanolmarkt und seine Position als verlasslicher
Partner der Mineraldlindustrie.

Im Berichtszeitraum belieferte CropEnergies groBe und mit-
telstandische Mineral6lgesellschaften im In- und Ausland.
CropEnergies konzentrierte sich weiterhin auf Binnendestinati-
onen, die mit dem geschaffenen Logistiknetzwerk frachtglinstig
versorgt werden konnten. Die hohe Flexibilitat in der Logistik
ermdéglichte es CropEnergies, den Kundenwiinschen wéhrend
der Einflihrungsphase von E10-Kraftstoff jederzeit gerecht zu
werden. Uber Ryssen Alcools SAS hat CropEnergies im Berichts-
zeitraum qualitativ hochwertige Produkte auch an Unternehmen
in der Getranke-, Kosmetik-, Pharma- und Chemieindustrie

geliefert.

Der gemaB DIN 51625 hergestellte E85-Qualitatskraftstoff
(Bioethanol-Benzin-Gemisch) CropPower85 konnte im Berichts-
zeitraum mit einem Absatzanstieg um mehr als 80 % die flih-
rende Position auf dem deutschen E85-Markt weiter ausbauen.
Derzeit bieten rund 30 9% der E85-Tankstellen in Deutschland
CropPower85 an.

CropEnergies verfligt tber ein breites Produktportfolio an hoch-
wertigen Lebens- und Futtermitteln, die aus den nicht vergarbaren
Bestandteilen der eingesetzten Rohstoffe gewonnen werden. Das
in Wanze produzierte Gluten wird sowohl fiir spezielle Futtermit-
telanwendungen als auch im preislich attraktiven Lebensmittel-
sektor wie z. B. der Backwarenindustrie vermarktet. Das fllissige
Proteinfuttermittel ProtiWanze® hat CropEnergies erfolgreich im
Markt etabliert. Zu den Abnehmern gehéren insbesondere Nutz-
tierhalter in den Beneluxlandern. Das in Zeitz erzeugte hochwertige
EiweiBfuttermittel ProtiGrain® ist ein fester Bestandteil in der
europdischen Tierflitterung und verfiigt liber eine hohe Wettbe-
werbsfahigkeit gegenuber Rapsschrot und anderen Proteinfutter-
mitteln. Eine dynamische Nachfrage nach eiweiBhaltigen Lebens-
und Futtermitteln erméglichte es CropEnergies, attraktive Erlése
fur diese Produkte zu erzielen.

Seit Oktober 2010 reinigt und verflussigt die CT Biocarbonic
GmbH in Zeitz, ein Joint Venture, an dem CropEnergies mit 50 %



beteiligt ist, Kohlendioxid aus der Bioethanolherstellung. Die
Auslastung der Anlage, die tber eine Kapazitdt von 100.000 t
verflissigtem Kohlendioxid pro Jahr verfligt, konnte sukzessiv
gesteigert werden. Aufgrund seiner biogenen Herkunft und der
hohen Qualitdt wird das Produkt insbesondere von der Nah-
rungsmittelindustrie nachgefragt und ersetzt dort Kohlendioxid
konventionellen Ursprungs. Durch die Verwertung von CO, stei-
gert CropEnergies die Ertragskraft des Standorts Zeitz und erhdht
gleichzeitig die Treibhausgaseinsparungen des dort hergestellten
Bioethanols.
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Geschaftsverlauf

Umsatz und Jahresiiberschuss

Tsd. € 1. Quartal
2011/12 2010/11

Umsatzerldse 132.075 | 93.466
EBITDA 23.044 9.725
EBITDA-Marge in % 17,5 % 10,4 %
Abschreibungen® -7.760 -7.372
Operatives Ergebnis 15.284 2.353
Operative Marge in % 11,6 % 2,5%
Restrukturierung und Sondereinfliisse -124 -2
Ergebnis der Betriebstatigkeit 15.160 2.351
Finanzergebnis -1.846 -1.980
Ergebnis vor Ertragsteuern 13.314 371
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.581 575
Jahresiiberschuss 9.733 946
Ergebnis je Aktie in € 0,11 0,01

* soweit nicht auf Ergebnis aus Restrukturierung und Sondereinflissen entfallend

CropEnergies setzte auch im 1. Quartal des Geschftsjahrs 2011/12
die dynamische und profitable Geschéftsentwicklung fort. Im
Gegensatz zum Vorjahresquartal fanden Wartungs- und Optimie-
rungsarbeiten nur in der Bioethanolanlage in Wanze statt. Dadurch
erhdhte sich die Bioethanolproduktion um 14 % auf 157 Tsd. m3.
Der hohere Absatz von Bioethanol und Kuppelprodukten in Verbin-
dung mit héheren Erlésen flir Bioethanol verbesserte den Konzern-
umsatz um 41 % auf 132,1 (93,5) Mio. €.

Das EBITDA erhdhte sich deutlich auf 23,0 (9,7) Mio. € und er-
reichte eine Marge von 17,5 (10,4) %. Zu dieser Verbesserung

hat maBgeblich die gesteigerte Anlagenauslastung beigetragen.
Hierdurch sanken die Kostenquoten fiir Personal- und sonstige
betriebliche Aufwendungen. Die Materialaufwandsquote (bezogen
auf die Gesamtleistung) verringerte sich auf 73 (74) %, da das

Niveau der Bioethanolpreise starker als die Rohstoffkosten stieg.

Bei nahezu konstanten Abschreibungen in Hohe von 7,8 (7,4)
Mio. € verbesserte sich das operative Ergebnis erheblich auf 15,3
(2,4) Mio. €. Die operative Marge erreichte 11,6 (2,5) %. Da es nur



unwesentliche Sondereinfllisse gab, erhdhte sich das Ergebnis der
Betriebstatigkeit auf 15,2 (2,4) Mio. €.

Unter Berlicksichtigung des Finanzergebnisses von -1,8

(-2,0) Mio. € und der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in
Hohe von -3,6 (0,6) Mio. € hat CropEnergies im 1. Quartal einen
Jahrestiberschuss von 9,7 (0,9) Mio. € erwirtschaftet.

Finanzierungsrechnung

Tsd. € 1. Quartal
2011/12 2010/11

Cashflow 20.556 8.337

Veranderung Nettoumlaufvermégen 2.918 2.019

Mittelzufluss aus laufender

Geschaftstatigkeit R 10.356

Investitionen in Sachanlagen und

immaterielle Vermdgenswerte 5 2319
Einzahlungen aus dem Abgang von

- . 15 16
langfristigen Vermégenswerten
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -5.582 -2.303
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -17.649 -7.224
Verdnderung des Finanzmittelbestandes 243 829

Als Folge des gestiegenen EBITDA verbesserte sich der Cashflow
deutlich auf 20,6 (8,3) Mio. €. EinschlieBlich der Veranderung des
Nettoumlaufvermogens stieg der Mittelzufluss aus laufender
Geschéaftstitigkeit auf 23,5 (10,4) Mio. €.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit erhdhte sich auf
insgesamt 5,6 (2,3) Mio. €. Davon entfielen 5,6 (2,2) Mio. € auf
Investitionen in Sachanlagen. Diese Investitionen dienten vor

allem der Effizienzsteigerung der Produktionsanlagen.
Aus der plangemaBen Tilgung von Finanzverbindlichkeiten resul-

tierte ein Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit in Héhe von
17,6 (7,2) Mio. €.
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Bilanzstruktur

Tsd. € 31.05.2011 | 31.05.2010 Verédnd. | 28.02.2011
Aktiva

Langfristige 507.366| 515.571 -8.205|  512.893
Vermdgenswerte

Kurzfristige 136.438|  93.349|  43.089| 125512
Vermdgenswerte

Bilanzsumme 643.804 | 608.920| 34.884 | 638.405
Passiva

Eigenkapital 356.409 315.021 41.388 339.996
Langfristige Schulden 143.193 161.946 -18.753 167.324
Kurzfristige Schulden 144.202 131.953 12.249 141.085
Bilanzsumme 643.804 | 608.920| 34.884| 638.405
Nettofinanzschulden 177.135 207.381 -30.246 195.027
Eigenkapitalquote 55,4 % 51,7 % 53,3 %

Die langfristigen Vermdgenswerte per 31. Mai 2011 verringerten
sich um 8,2 Mio. € auf 507,4 Mio. €. Darin sind unverdndert
Geschafts- bzw. Firmenwerte in Hohe von 4,3 Mio. € enthalten.

Die kurzfristigen Vermégenswerte stiegen um 43,1 Mio. € auf
136,4 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf die Ausweitung des
Geschaftsvolumens zurilickzufiihren. So stiegen die Vorrdte um
6,1 Mio. € auf 38,8 Mio. €. Die Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen und sonstige Vermogenswerte erhdhten sich um
33,1 Mio. € auf 84,5 Mio. €. Dieser Betrag beinhaltet auch die
positiven Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten in
Hohe von 24,1 Mio. €.

Die langfristigen Schulden reduzierten sich um 18,8 Mio. € auf
143,2 Mio. €. Dabei stand der Tilgung langfristiger Finanzverbind-
lichkeiten um 26,1 Mio. € auf 108,1 Mio. € eine Erhohung der pas-
siven latenten Steuern um 5,1 Mio. € auf 28,9 Mio. € gegenlber.

Die kurzfristigen Schulden nahmen um 12,2 Mio. € auf 144,2 Mio. €
zu. Gleichzeitig stiegen die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten um 12,6 Mio. € auf
58,2 Mio. €, insbesondere durch die darin enthaltenen negativen

Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten in Héhe von
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10,3 Mio. €. Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten verringerten
sich um 0,8 Mio. € auf 81,6 Mio. €.

Die Nettofinanzschulden reduzierten sich auf 177,1 (207,4) Mio. €.
Davon sind 108,1 Mio. € langfristig und 81,6 Mio. € kurzfristig fal-
lig. Dem stehen flussige Mittel in Hohe von 12,6 Mio. € gegenlber.

Das Eigenkapital erhéhte sich auf 356,4 (315,0) Mio. €. Die Eigen-
kapitalquote belief sich auf 55,4 (51,7) %.

Chancen- und Risikobericht

Chancen

Die Profitabilitdt wird maBgeblich von der Erldsentwicklung flr
Bioethanol und den Kosten der eingesetzten Rohstoffe geprégt.
Chancen ergeben sich aus geringeren Getreidepreisen und/oder
einem Preisanstieg von Bioethanol und den zu Lebens- und
Futtermitteln veredelten Kuppelprodukten. CropEnergies kann
sich der Volatilitat der Getreidemarkte durch die Verwendung von
Zuckersirupen als Rohstoff teilweise entziehen. Dariiber hinaus
profitiert CropEnergies von den Verkaufserldsen hochwertiger
Lebens- und Futtermittel, die zu einer Senkung der Nettorohstoff-

kosten fiihren, sowie von einer energieoptimierten Produktion.

Versorgungssicherheit mit Energietrdgern, Klimaschutz und die
Stdrkung der regionalen Strukturen sind die Ziele der EU, die mit
dem Ausbau des europdischen Bioethanolmarkts erreicht werden
sollen. Hierfir wurden Rahmenbedingungen geschaffen, die die
verstdrkte Nutzung von Bioethanol im Kraftstoffsektor fordern.
Aus dem daraus resultierenden Marktwachstum kdnnen sich
Chancen ergeben. CropEnergies hat durch den Kapazitatsausbau
in Deutschland, Belgien und Frankreich die Grundlage geschaffen,
um als einer der leistungsfahigsten européischen Hersteller von

Bioethanol vom kiinftigen Marktwachstum zu profitieren.

Risiken
Die CropEnergies-Gruppe unterliegt als produzierendes Unter-
nehmen typischen operativen Risiken, insbesondere Marktpreis-

risiken durch die Verdnderungen der Preise fiir Endprodukte,
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Rohstoffe und Energie. Das Risikomanagementsystem der
CropEnergies-Gruppe ist darauf ausgerichtet, Risiken friihzeitig
zu erkennen, zu Uberwachen und notwendige GegenmaBnahmen
zu ergreifen. Detaillierte Informationen zum Chancen- und Risi-
komanagementsystem und zur Risikosituation des Konzerns sind
im Geschaftsbericht 2010/11 unter der Rubrik ,Chancen- und
Risikobericht" auf den Seiten 51 bis 55 dargestellt. Die dortigen
Angaben sind weiterhin aktuell.

Bestandsgefdhrdende Risiken bestehen nicht und sind gegen-

wartig nicht erkennbar.

Prognosebericht

GemaB der eingereichten Aktionsplane der Mitgliedsstaaten soll
der Bioethanolbedarf in der EU bis 2020 stetig wachsen. Durch
hohere Beimischungsziele und die Einflihrung von E10 in einigen
Mitgliedsstaaten, wie beispielsweise Deutschland, wird die Nach-
frage nach Bioethanol in der EU im Geschaftsjahr 2011/12 weiter
steigen. Aufgrund der in der EU eingefiihrten Nachhaltigkeits-
kriterien und der Bedingungen in den groBen Bioethanolmérkten
Brasilien und den USA erwartet CropEnergies eine zunehmende
Versorgung des EU-Markts durch europédische Bioethanolher-
steller. Aufgrund der Marktlage bei Rohdl, Zucker und Getreide
wird bis zum Beginn der neuen Getreideernte in Europa mit
Bioethanol- und Getreidepreisen auf dem derzeitigen Niveau
gerechnet.

Auch nach der dynamischen Entwicklung der Vorjahre infolge des
Kapazitdtsaufbaus und der erreichten Produktivitdtsfortschritte
wird CropEnergies im Geschaftsjahr 2011/12 weiter profitabel
wachsen. Nach dem erfolgreichen Start in das neue Geschafts-
jahr erwartet CropEnergies fiir 2011/12 einen Umsatz zwischen
520 und 570 (473) Mio. €. Unter der Voraussetzung, dass die
gestiegenen Rohstoffkosten weiter durch hohere Absatzpreise
kompensiert werden kénnen, wird mit einer operative Marge von
rund 10 (9,7) % gerechnet. Damit wird die Spitzenposition des
Unternehmens unter den bdrsennotierten Biokraftstoffherstellern

gefestigt.
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Zwischenabschluss

Gesamtergebnisrechnung

Kapitalflussrechnung

Tsd. € 1. Quartal
2011/12 2010/11
Jahresiiberschuss 9.733 946
Abschreibungen auf langfristiges Vermégen 7.761 7.384
Ubrige Posten 3.062 7
Cashflow 20.556 8.337
Verdnderung Nettoumlaufvermégen 2.918 2.019
I. Mittelzufluss aus laufender Geschiftstatigkeit 23.474| 10.356
l/ne\/rerrs\g;\eonnsemrjelz:achanIagen und immaterielle 5,597 2319
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen 15 16
Vermogenswerten
Il. Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -5.582 -2.303
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -17.649 -7.224
Il. Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -17.649 -7.224
Verdnderung der fliissigen Mittel
(Summe ausgl., II. und ?II.) 2o 829
Fliissige Mittel am Anfang der Periode 12.308 8.328
Fliissige Mittel am Ende der Periode 225511 9.157

Tsd. € 1. Quartal
2011712]  2010/11
Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Umsatzerldse 132.075 93.466
Bgstan{isverénderungen und andere aktivierte 13 6.470
Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage 4.463 4.354
Materialaufwand -96.795 -64.791
Personalaufwand -5.846 -5.414
Abschreibungen -7.761 -7.384
Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.989 -11.410
Ergebnis der Betriebstatigkeit 15.160 2.351
Finanzertrage 16 105
Finanzaufwendungen -1.862 -2.085
Ergebnis vor Ertragsteuern 13.314 371
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.581 575
Jahresiiberschuss 9.733 946
Verwdssertes und unverwassertes
Ergebnis je Aktie (€) 011 0.01
Aufstellung der erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten
Ertrdge und Aufwendungen
Jahresiiberschuss 9.733 946
Marktwertveranderungen® 6.680 2.389
Im Eigenkapital 2] 6.680 2.389
erfassende Ergebnisse
Gesamtergebnis 16.413 3.335

*nach Berlicksichtigung latenter Steuern
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Entwicklung des Eigenkapitals

Bilanz

Tsd. € 31.05.2011 | 31.05.2010 Verdnd. | 28.02.2011
Aktiva

Immaterielle 9.558 8.808 750 9.692
Vermdgenswerte

Sachanlagen 469.827 478.074 -8.247 472.088
Forderungen und sonstige 4.697 0 4.697 4.463
Vermogenswerte

Aktive latente Steuern 23.284 28.689 -5.405 26.650
Langfristige 507.366 | 515.571| -8.205| 512.893
Vermdgenswerte

Vorrdte 38.819 32.744 6.075 37.626
Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen und 84.520 51.405 33.115 75.554
sonstige Vermogenswerte

Laufende

Ertragsteuerforderungen B 43 o 2
Flussige Mittel 12.551 9.157 3.394 12.308
Kurzfristi

urzfristige 136.438| 93.349| 43.089| 125.512

Vermdgenswerte

Bilanzsumme 643.804 | 608.920| 34.884 | 638.405
Passiva

Gezeichnetes Kapital 85.000 85.000 0 85.000
Kapitalriicklage 211.333 211.333 0 211.333
Gewinnriicklagen 60.076 18.688 41.388 43.663
Eigenkapital 356.409 | 315.021 41.388 | 339.996
Rickstellungen fir

Pensionen und dhnliche 3.756 3.075 681 3.594
Verpflichtungen

Ubrige Riickstellungen 1.972 780 1192 1.973
Finanzverbindlichkeiten 108.131 134.202 -26.071 125.589
Sonstige Verbindlichkeiten 460 129 331 2
Passive latente Steuern 28.874 23.760 5.114 26.166
Langfristige Schulden 143.193 | 161.946| -18.753 | 157.324
Ubrige Riickstellungen 1.876 796 1.080 2.524
Finanzverbindlichkeiten 81.555 82.336 -781 81.746
Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen und 58.241 45.655 12.586 53.919
sonstige Verbindlichkeiten

Laufende Ertragsteuer- 2.530 3.166 -636 2.896
verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden 144.202 | 131.953 12.249 | 141.085
Bilanzsumme 643.804 | 608.920| 34.884 | 638.405
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Gezeich- | Kapital- | Sonstige | Neube- |Konzern-| Summe |Gesamtes
T netes | riicklage | Gewinn- (wertungs-| ergebnis [ Gewinn- |Konzern-
sd. € ) . . . .

Kapital rlicklagen | riicklage riicklagen| eigen-

kapital
1. Mdrz 2010 | 85.000 | 211.333 | 11.198 -260| 4.415| 15.353 | 311.686
Gewinnvortrag 4.415 -4.415
Jahresiiber- 946 946 946
schuss
Marktwert-
verdnderungen
aus Cashflow 2:389
Hedges”
Im Eigen-
kapital zu 2.389 2.389 | 2.389
erfassende
Ergebnisse
Gesamt- 2.389| 946 3.335
ergebnis
31. Mai 2010 | 85.000 | 211.333 | 15.613 | 2.129 946 | 18.688 | 315.021
1. Marz 2011 | 85.000 | 211.333 | 11.363 | 3.973 | 28.327 | 43.663 | 339.996
Gewinnvortrag 28.327 -28.327
Jahres- 9733 | 9.733| 9.733
liberschuss
Marktwert-
veranderungen
aus Cashflow 6680
Hedges™
Im Eigen-
kapital zu 6.680 6.680 | 6.680
erfassende
Ergebnisse
Gesamt- 6.680 | 9.733 16.413
ergebnis
31. Mai 2011 | 85.000 | 211.333 | 39.690 | 10.653 | 9.733|60.076 | 356.409
*nach Berlicksichtigung latenter Steuern
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Anhang zum Zwischenabschluss

Grundlagen fiir die Aufstellung des
Konzernzwischenabschlusses

Der Zwischenabschluss der CropEnergies-Gruppe zum 31. Mai
2011 wurde entsprechend den Regeln zur Zwischenberichterstat-
tung nach IAS 34 (Interim Financial Reporting) in Ubereinstim-
mung mit den vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) und deren Interpretationen durch das International

Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) erstellt.

Die bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses erstmalig im
Geschaftsjahr 2011/12 anzuwendenden Standards und Interpre-
tationen haben zu keinen Auswirkungen auf die Darstellung des
Abschlusses bzw. auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns gefiihrt. Diese Vorschriften sind im Geschaftsbericht
2010/11 auf den Seiten 64 bis 66 dargestellt. Im Ubrigen wurden
die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bei der
Erstellung des Konzernjahresabschlusses zum 28. Februar 2011
angewandt. Deren Erlduterung im Anhang des Geschaftsberichts
2010/11 auf den Seiten 68 bis 73 gelten daher entsprechend.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden die Abschllsse der CropEnergies
AG und der von ihr beherrschten Unternehmen (Tochterunterneh-
men) nach den Grundsatzen der Vollkonsolidierung einbezogen.
Beherrschung liegt vor, wenn die Gesellschaft die Mdglichkeit zur
Bestimmung der Finanz- und Geschaftspolitik hat, um daraus
einen wirtschaftlichen Nutzen zu ziehen. Entsprechend werden
folgende Tochterunternehmen einbezogen:

CropEnergies Beteiligungs GmbH, Mannheim
CropEnergies Bioethanol GmbH, Zeitz

BioWanze SA, Briissel (Belgien)

Compagnie Financiére de I'Artois SA, Paris (Frankreich)

Ryssen Alcools SAS, Loon-Plage (Frankreich)

Die Quotenkonsolidierung wurde bei der Joint Venture-
Gesellschaft

m CT Biocarbonic GmbH, Zeitz,

durchgefiihrt, an der CropEnergies 50 % der Anteile halt und die
einer gemeinschaftlichen Fiihrung untersteht. Im Rahmen der
Quotenkonsolidierung wurden die Vermdgenswerte, Schulden
und Eventualschulden sowie die Gewinn-und-Verlust-Rechnung
mit einem Anteil von 50 9% in den Konzernabschluss der Crop-

Energies AG einbezogen.

Ergebnis je Aktie

Auf die Aktiondre der CropEnergies AG entféllt der gesamte
Jahresiberschuss von 9,7 Mio. €. Der Berechnung des Ergebnisses
je Aktie (IAS 33) liegen 85 Mio. Aktien zugrunde. Somit ergibt sich
fir das 1. Quartal des Geschéaftsjahrs 2011/12 ein Ergebnis pro
Aktie von 0,11 (0,01) €.

Vorrdte
Tsd. € 31. Mai
2011 2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 12.909 10.673
Unfertige Erzeugnisse 2.234 1.476
Fertige Erzeugnisse, Waren 23.676 20.595
38.819 | 32.744

Der Anstieg des Vorratsbestands an fertigen Erzeugnissen und
Waren auf 23,7 (20,6) Mio. € folgt dem Unternehmenswachstum.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

Vermdgenswerte
Tsd. € 31. Mai
2011 2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 44.468 31.449
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 12.199 3.399
Sonstige Vermogenswerte 27.853 16.557
84.520| 51.405

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich im
Berichtszeitraum durch die Ausweitung des Geschéftsvolumens
erhoht.
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Die sonstigen Vermégenswerte enthalten im Wesentlichen die

positiven Marktwerte der derivativen Sicherungsinstrumente in

Hohe von 24,1 (6,5) Mio. €, Forderungen aus Vorsteuern in Hohe

von 1,8 (2,4) Mio. €, Forderungen aus Investitionszuschiissen in

Hohe von 0,2 (2,7) Mio. € sowie sonstige Forderungen in Héhe

von 1,8 (5,0) Mio. €.

In den positiven Marktwerten der derivativen Sicherungsinstru-

mente sind Produktderivate in Hohe von 9,6 Mio. € enthalten.

Bei den Produktderivaten bilden Grundgeschaft und Sicherungs-

geschaft eine geschlossene Position. Entsprechend stehen den

positiven Marktwerten in gleicher Hohe negative Marktwerte

gegenuber. Diese sind als sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital belduft sich auf 356,4 (per 31. Mai 2010:

315,0) Mio. € und enthélt eine Neubewertungsriicklage in Hohe

von 10,7 Mio. €. Diese besteht aus den positiven Marktwerten

der Getreidederivate sowie den negativen Marktwerten der

Wahrungsderivate.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Verbindlichkeiten

Tsd. € 31. Mai
2011 2010
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25.948 27.212
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 3.026 3.720
Sonstige Verbindlichkeiten 29.267 14.723
58.241| 45.655

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbind-

lichkeiten aus negativen Marktwerten der derivativen Sicherungs-

instrumente in Hohe von 10,3 (3,4) Mio. €, Verbindlichkeiten aus

sonstigen Steuern in Héhe von 4,9 (4,1) Mio. € sowie Verbindlich-

keiten aus Personalaufwendungen in Hohe von 4,3 (3,2) Mio. €.
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Finanzverbindlichkeiten (Nettofinanzschulden)

Tsd. € 31. Mai

2011 2010
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 49.486 61.528
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 140.200 155.010
Finanzverbindlichkeiten 189.686 | 216.538
Flissige Mittel -12.551 -9.157
Nettofinanzschulden 177.135 | 207.381

Die Nettofinanzschulden zum 31. Mai 2011 beliefen sich auf

177,1 (207,4) Mio. €. Hiervon stehen der CropEnergies-Gruppe

108,1 Mio. € langfristig zur Verfligung.

Von den Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen

38,1 (49,2) Mio. € eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf. Bei

den Finanzverbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
der Stidzucker-Gruppe trifft dies auf 70,0 (85,0) Mio. € zu.

Umsatz, Ergebnis, Investitionen und Mitarbeiter

Tsd. € 1. Quartal
2011/12 2010/11

Umsatzerldse 132.075| 93.466
EBITDA 23.044 9.725
EBITDA-Marge in % 17,5 % 10,4 %
Abschreibungen® -7.760 -7.372
Operatives Ergebnis 15.284 2.353
Operative Marge in % 11,6 % 2,5%
Restrukturierung und Sondereinfliisse -124 -2
Ergebnis der Betriebstadtigkeit 15.160 2.351
!nvestltlt_)nen in Sa"chanlagen und 5.597 2.319
immaterielle Vermdgenswerte

Mitarbeiter | 307] 303

*soweit nicht auf Ergebnis aus Restrukturierung und Sondereinfliissen entfallend

Bei nahezu konstanten Abschreibungen in Héhe von 7,8 (7,4) Mio. €

verbesserte sich das operative Ergebnis erheblich auf 15,3 (2,4) Mio. €.

Die operative Marge erreichte 11,6 (2,5) %. Da es nur unwesentliche
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Sondereinfllisse gab, erhdhte sich das Ergebnis der Betriebstatigkeit
auf 15,2 (2,4) Mio. €.

Von den Investitionen entfielen 5,6 (2,2) Mio. € auf Sachanlagen.
Davon wurden 3,4 Mio. € bei der BioWanze SA, 1,4 Mio. € bei der
Ryssen Alcools SAS und 0,6 Mio. € bei der CropEnergies Bioetha-
nol GmbH investiert.

Die Anzahl der im 1. Quartal des Geschaftsjahrs 2011/12 durch-
schnittlich Beschaftigten belief sich auf 307 Mitarbeiter. Davon
waren 35 Mitarbeiter bei der CropEnergies AG, 108 Mitarbeiter
bei der CropEnergies Bioethanol GmbH, 122 Mitarbeiter bei der
BioWanze SA und 42 Mitarbeiter bei der Ryssen Alcools SAS
beschaftigt.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
.Related Party” im Sinne von IAS 24 (Angaben (iber Beziehungen
zu nahestehenden Unternehmen und Personen) sind die Stidzucker
AG als Mehrheitsaktionarin sowie deren Vorstand und Aufsichtsrat
nebst deren nahen Familienangehdrigen sowie inre Tochtergesell-
schaften (Stidzucker-Gruppe), das Joint Venture CT Biocarbonic
GmbH sowie die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
der CropEnergies AG nebst deren nahen Familienangehdrigen.
Dariber hinaus zéhlt dazu die Stiddeutsche Zuckerriiben-Verwer-
tungs-Genossenschaft eG (SZVG), Ochsenfurt, aus deren Eigenbe-
sitz an Slidzucker-Aktien zuziiglich der von ihr treuhdnderisch fir
die Gemeinschaft der Anteilsinhaber gehaltenen Aktien sich eine
Mehrheitsbeteiligung an der Stidzucker AG errechnet.

Die Transaktionen mit der Stidzucker-Gruppe umfassten im

1. Quartal des Geschiftsjahrs 2011/12 Warenlieferungen von

der Stidzucker-Gruppe, insbesondere Fertigerzeugnisse, verschie-
dene Hilfs- und Betriebsstoffe und Zuckersirupe, im Wert von

77 (12,4) Mio. €. Daneben wurden Dienstleistungen in Héhe von
1,1 (1,0) Mio. € sowie Forschungs- und Entwicklungsleistungen in
Héhe von 0,5 (0,7) Mio. € erbracht.
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Im Gegenzug erhielt die CropEnergies-Gruppe von der Stidzucker-
Gruppe fur Warenlieferungen und damit in Verbindung stehende
Zahlungen 15,2 (4,0) Mio. €. Ferner erhielt die CropEnergies-
Gruppe Leistungserlése in Hohe von 0,6 (1,0) Mio. € sowie

Erlose aus Dienstleistungen in Hhe von 0,4 (0,2) Mio. €. Aus der
Gewahrung von Darlehen ergab sich fir die CropEnergies-Gruppe
ein negativer Zinssaldo von 1,2 (1,4) Mio. €.

Resultierend aus vorgenannten Leistungsbeziehungen bestanden
per 31. Mai 2011 gegeniber der Stidzucker-Gruppe Forderun-
gen in Hohe von 12,2 (3,4) Mio. € und Verbindlichkeiten in Héhe
von 3,0 (3,7) Mio. €. Die Finanzverbindlichkeiten gegentiber der
Sudzucker-Gruppe beliefen sich auf 140,2 (155,0) Mio. €.

Die Leistungsbeziehungen mit der Stidzucker AG und ihren Toch-
tergesellschaften wurden zu marktiblichen Preisen bzw. Zinsen
abgerechnet; Leistung und Gegenleistung entsprachen sich, so-
dass keine Benachteiligungen entstanden. Daneben wurden keine
wesentlichen Geschafte mit nahestehenden Personen getétigt.
Mit der Stiddeutschen Zuckerriiben-Verwertungs-Genossenschaft
eG wurden im 1. Quartal des Geschaftsjahrs 2011/12 keinerlei
Geschéaftsvorfalle abgewickelt.

Fir das Joint Venture CT Biocarbonic GmbH wurden im 1. Quartal
des Geschiftsjahrs 2011/12 Verwaltungsdienstleistungen und

Warenlieferungen erbracht, die zu marktiblichen Preisen abge-

rechnet wurden, in ihrer Hohe jedoch unwesentlich waren.

Mannheim, den 12. Juli 2011

CropEnergies AG

Der Vorstand
Dr. Lutz Guderjahn Joachim Lutz
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Finanzkalender
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Hauptversammlung 2011

Bericht 1. Halbjahr 2011/12

Bericht 1.-3. Quartal 2011/12
Bilanzpresse- und Analystenkonferenz
Geschaftsjahr 2011/12

Bericht 1. Quartal 2012/13
Hauptversammlung 2012

19. Juli 201
11. Oktober 2011
11. Januar 2012

8. Mai 2012
10. Juli 2012
17. Juli 2012
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